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Navegator, SGFTC, S.A.

Em conformidade com o que estd preceituado nos termos das disposi¢des aplicaveis pelo
Codigo das Sociedades Comerciais, submetemos a apreciagdo de V.Exas. o Relatério de
Gestdo, as Demonstragdes Financeiras e o respetivo anexo da Navegator SGFTC, SA
(“Sociedade* ou “Navegator™), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

De acordo com as disposi¢Oes legais aplicaveis, as demonstragdes financeiras da Sociedade,
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, foram preparadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), conforme endossadas pela Unifo
Europeia (“EU”) e em vigor nessa data.

1. Constituicdo e Objecto Social

A Navegator SGFTC, SA ¢ uma sociedade financeira que iniciou a sua atividade em 2 de
Dezembro 2002, e cujo dmbito consiste na administragdo de Fundos de Titularizagio de
Créditos, nos termos da legisla¢do aplicavel.

2. Actividade da Sociedade

Em 31 de Dezembro de 2021, o valor dos Fundos sob gestdo totalizava o montante de Euros
1,446,243,535.

3. Fundos sob gestao

Em Dezembro de 2021, os Fundos sob gestéo séo os seguintes:

Nome Data de Constituicio
Fundo de Titularizagdo de Créditos Hipototta n® 4, FTC 9 de Dezembro de 2005
Fundo de Titularizagdo de Créditos Hipotottan® 5, FTC 22 de Margo de 2007
Fundo de Titularizagdo de Créditos Servimédia 20 de Dezembro de 2001
Fundo de Titularizag3o de Créditos Fundo Magellan Trés, FTC 30 de Junho de 2005
Fundo de Titularizac3o de Créditos Fundo Magellan Quatro, FTC 13 de Julho de 2006

4. Fundos Proprios

Face a evolugio dos montantes sob gestdo e as obrigagdes decorrentes da legislagdo em vigor,
em 31 de Dezembro de 2021 o capital social realizado era de Euros 7,500,000, e as prestagdes
acessorias de capital, efetuadas pelo acionista Deutsche Bank Aktiengesellschaft, eram de
Euros 773,149 (Euros 773,149 em 2020).

Os Fundos Proprios da Sociedade, a4 data de 31 de Dezembro de 2021, totalizavam Euros
8,046,082, montante suficiente para cumprir com os racios prudenciais em matéria de fundos
préprios previstos no artigo 71.°-M do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo
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Navegator, SGFTC, S.A.

(RGOIC) (artigo 19.° e artigo 43.° do Regime Juridico da Titularizagdo de Créditos conforme
alterado pelo Decreto Lei n.° 144/2019).

S. Principais Indicadores

EUR 2021 2020
Total do Balanco 8,728,568 9,673,052
Valor dos Fundos sob gestio 1,446,243,335 1,620,588.265
Capitais Proprios 8,046,082 8,266,710
Proveitos Totais 225207 239,381
Despesas Operacionais 445835 368,268
Provisdes 0 175,189
Vanagdo liquida em caixa e equivalentes (817.877) (108,330)
Resultado do exercicio (220.628) (304,076)

Relativamente aos principais indicadores, o total dos fundos sob gestio decresceu
aproximadamente Euros 174 milhdes, fruto da amortizagio natural das operagdes.

Em relagd@o aos proveitos totais, assistimos a uma diminuigdo de Euros 14 mil, o que equivale
a cerca de 6%. Esta variagdo € o resultado da diminui¢fo dos ativos sobre gestio que se reflete
na diminuigdo do montante das comissdes de gestio cobradas.

No que diz respeito ao total de custos, temos um aumento de Euros 77 mil explicado na maioria
pela aplicacdio de uma nova comissdo de manutengdo de conta indexada ao saldo médio junto
Deutsche Bank AG Sucursal em Portugal (46 mil euros).

O resultado negativo em 2021 de Euros 220 mil, ndo coloca em risco a solvabilidade da empresa
visto ter um excesso de capitais proprios de Euros 7 681 mil.

6. Eventos subsequentes

No passado dia 21 de janeiro de 2022, foi deliberado em Assembleia Geral a redugdo do Capital
Social de Euros 7.500.000 para Euros 1.000.000, e consequente reembolso do montante global

da redugdo ao accionista tnico, bem como redugfio da reserva legal de Euros 556.823 para
Euros 200.000.

Adicionalmente, no passado dia 24 de fevereiro, a Riissia invadiu a Ucrania, dando assim inicio
a uma guerra na Europa. Embora seja demasiado cedo para prever os impactos financeiros que
esta guerra terd, ¢ sabido que certamente existird um agravamento das crises energética e
economico-social ja existentes. Desta forma, as transagdes poderdo ser negativamente afetadas
por uma contra¢do prolongada nas condi¢des econdémicas locais, regionais ou globais
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decorrentes, direta ou indiretamente, desta guerra, sendo a dimensdo destes impactos ainda
incerta.

Importa ainda referir que a Sociedade ndo tem exposi¢des diretas/indiretas a ativos de origem
russa nem intermedeia operagdes com origem ou destino naquele territério , estando
continuamente a monitorizar os eventos entre a russia e a Ucrania.

7. Perspetivas para 2022

Para 2022, devido ao enquadramento do sector dos fundos de titularizagdo em Portugal, ndo
prevemos qualquer nova operagdo. Iremos continuar a observar o decréscimo dos ativos sobre
gestdo, como consequéncia da normal amortizagio dos fundos. Ndo se prevé qualquer
amortizacio antecipada em 2022.

8. Gestao de risco

A gestdo integrada dos riscos - Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional e outros - constitui um
dos vetores primordiais de suporte a uma estratégia de crescimento sustentada e & manuteng&o
de uma adequada relagéo entre o nivel de fundos préprios e a atividade desenvolvida, assim
como uma correta avaliagdo do perfil de risco/retorno das diferentes linhas de negédcio.

Na analise efetuada aos riscos emergentes da atividade da companhia elencou-se como possivel
de ser incorrido o risco Operacional. Por risco operacional entende-se as perdas potenciais
resultantes de falhas ou inadequacfo dos processos internos, das pessoas ou dos sistemas ou
ainda, de eventos externos.

O Grupo Deutsche Bank assegura as suas participadas a adogéo, desde sempre, de principios e
praticas que garantem uma eficiente gestdo do risco operacional, nomeadamente, através da
defini¢do e documentagéo desses principios e da implementagéo dos respetivos mecanismos de
controlo, de que sfo exemplos a segregac¢do de fungdes, as linhas de responsabilidade e
respetivas autorizagdes, os limites de exposigdo, os cddigos deontoldgicos e de conduta os
indicadores chave, os controlos ao nivel informatico os planos de contingéncia, os acessos
fisicos e logicos, as atividades de reconciliagdo, os relatdrios de excegdo e a formagéo interna
sobre processos, produtos e sistemas.

9. Estrutura e Praticas de Governo Societario
A Navegator — SGFTC, S.A. é detida a 100% pelo Deutsche Bank Aktiengesellschaft.
A Navegator insere-se num grupo financeiro que se rege pelos mais elevados padroes

internacionais de governo societirio, obedecendo aos principios éticos e mecanismos de
controlo aplicaveis a todo o Grupo Deutsche Bank.
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Os corpos sociais da Navegator sdo a Assembleia Geral, 0 Conselho de Administragdo e o
Conselho Fiscal.

A mesa da Assembleia Geral ¢ constituida por um presidente que dirige os trabalhos e um
secretdrio, eleitos por periodos de 3 anos, podendo ser reeleitos.

O Conselho de Administragdo é composto por 3 membros designados pelo periodo de 3 anos
por maioria simples dos votos da Assembleia Geral.

Enquanto subsidiaria do Deutsche Bank Aktiengesellschaft, as contas da Navegator sio
consolidadas com as daquela institui¢do, o que significa que o acompanhamento da evolugio
da empresa segue os mesmos pardmetros do proprio Deutsche Bank Aktiengesellschaft, sendo
discutidas no Comité de Gestdo de Activos e Passivos (Assets & Liabilities Committee -
ALCO) do Banco questdes de fundo, tais como aumentos de capital da Navegator. Estando sob
a responsabilidade do Departamento de Finance do Deutsche Bank Aktiengesellschaft, entre
outras competéncias, a prestagdo de informagéo financeira as autoridades que a supervisionam,
nomeadamente as informagdes para o Banco de Portugal e para a CMVM, a elaboragdo das
demonstragdes financeiras e o reporting da Navegator adopta os mesmos critérios de seguranga
e fiabilidade adoptados para o préprio Banco. As contas da Navegator estdo também sujeitas
ao cumprimento das Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS / NIC).

Declaragio sobre a Politica de Remuneracio dos membros dos érgios de administragio
e de fiscalizacio.

1. Os membros do Conselho de Administragdo nio sdo remunerados durante o mandato
de 2021 a 2023, sem prejuizo da remuneragdo que aufiram através de outras entidades
do Grupo Deutsche Bank.

2. O Conselho Fiscal da Sociedade designado para o triénio de 2021 a 2023 tem uma
retribuigdo anual correspondente a 13.000 euros como pagamento do tempo despendido
na prossecug¢do das competéncias que lhes sdo atribuidas nos termos dos estatutos e da
lei.

3. Para o triénio de 2021 a 2023, foi designado como revisor oficial de contas da
Navegator, Mazars & Associados, Sociedade de Revisores Oficias de Contas ,SA que
de acordo com os termos do contrato de prestagdo de servigos de Certificagdo Legal
de Contas, celebrado com a Sociedade, recebe um valor anual, sem IVA, de Euros
10.500.
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Os membros dos 6rgdos sociais da Sociedade sdo os seguintes:

Conselho Administra¢ao

Presidente Catarina Isabel Lopes Antunes Ribeiro Gil Mata
Vogal Rui Paulo Menezes Carvalho
Vogal Rafe Nicholas Morton

Assembleia Geral

Presidente Mesa Paula Gomes Freire
Secretario Hugo Moredo dos Santos

Conselho Fiscal

Presidente Conselho Fiscal Leonardo Bandeira de Melo Mathias

Vogal Pedro Antonio Barata Noronha de Paiva Couceiro
Suplente Jodo Miguel Leitdo Henriques

Secretaria da Sociedade Ana Dias da Silva

Suplente Helena Lopes

10. Proposta de aplicaciio de resultados

A Navegator apresentou em 2021 um prejuizo de Euros 220.628.

O resultado do exercicio de acordo com as disposigdes legais e estatutarias, terd a seguinte

aplicagdo:

Proposta de Aplicagdo de Resultados:

Para Reserva Legal Eur -
Para Reserva Livres Eur -
Para Resultados Transitados Eur (220,628)
Para Dividendos Eur -

Total (220,628)
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11. Informacio exigida pelo Art°.447, do Cédigo das Sociedades Comerciais

Acionistas titulares de pelo menos um décimo, um ter¢o, ou metade do capital, em 31 Dezembro
de 2021:

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, detentor de 1,500,000 acgdes, correspondentes a 100% do
capital e dos respetivos direitos de voto.

Lisboa, 30 de Maio de 2022

O Conselho de Administra¢io

e\ TN 1\* \
Rui Paulo Menezes Carvalho Catarina Ribeiro ‘_J___)__S
(vogal) (Presidente)
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Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2021 e 2020

Navegator - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo de Créditos, S.A.

Demonstracido dos Resultados
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2021 e 2020

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de servigos e comissGes
Outros resultados de explorag¢do

Total de proveitos operacionais

Custos com pessoal
Gastos gerais administrativos
Amortizagdes do exercicio

Total de custos operacionais

Provisdes / ( reversdo de provisdes)

Resultado antes de impostos
Impostos correntes

Resultado liquido do exercicio

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

MNawlia guedoe (darp

Natalia Guedes Colago

(Valores expressos em Euros)

Notas 2021 2020
2 115,231 129,381
3 109,975 110,000
225207 239,381
144,910 162,706
5 300,925 205,562
445,835 368,268
6 - 175,189
(220,628) (304,076)
7 . o
(220,628) (304,076)

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

L:@\@« WA AL ~k’\a \

Catarina Ribeiro

Rui Paulo Menezes Carvalho
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Navegator - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagiio de Créditos, S.A.

Balanco em 31 de Dezembro de 2021 e de 2020

Activo

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

Activos por impostos correntes
Activos intangiveis

QOutros activos
Total do Activo
Passivo

Passivos por impostos correntes
Provisdes

Outros passivos
Total do Passivo
Capital Proprio

Capital
Outros instrumentos de capital
Reservas e resultados transitados

Resultado do exercicio

Total do Capital Proprio

Contas extrapatrimoniais (Nota 15)

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Vaidlia Cueds Qlaco

Natdlia Guedes Colago

Notas

10
11

12

(Valores expressos em Euros)

Dez 2021 Dez 2020

8,561,180 9,379,057
998 998
166,390 292,998
8,728,568 9,673,053
2,676 4.231
325,189 325,189
354,622 1,076,923
682.486 1,406,343
7,500,000 7,500,000
773.149 773,149
(6,439) 297,637
(220,628) (304,076)
8,046,082 8,266,710
8.728.568 9,673,053

O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Catarina Ribeiro
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Ru1 Pal}lo Menezes Carvalho



Navegator — SGFTC, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2021 e 2020

Navegator - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacio de Créditos, S.A.

Demonstrac¢io dos Fluxos de Caixa

para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2021 e 2020

Fluxos de caixa das actividades operacionais

Rendimentos de servigos e comissoes
Pagamentos a empregados e fornecedores

Qutros pagamentos e recebimentos

Aumento/ (diminui¢iio) de activos operacionais

Juros e rendimentos similares

Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos

Fluxos de caixa de actividades de financiamento

Prestagdes suplementares

Dividendos pagos

Variagdo liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do periodo

Caixa e equivalentes no fim do periodo (nota 8)

Disponibilidades em outras institui¢gdes de crédito (nota 8)

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

' \_(;b

Natalia Guedes Colago

Glaco

(Valores expressos em Euros)

2021 2020

115,231 129,381
(718,609) (186,936)
(214,500) (50.775)
(817,877 (108,330)
(817,877 (108,330)
(817.877) (108.330)
9,379,057 9,487,387
8,561,180 9,379,057
8,561,180 9,379,057

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Catarina Ribeiro
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Rui Paulo enezes Carvalho




Saldos a 31 de Dezembro de 2019

Diminuigdo de O/ Inst. Capital
Reserva legal
Resultados transitados
Distribuigdes
Resultado do exercicio
Saldos a 31 de Dezembro de 2020
Diminuigdo de O/ Inst. Capital
Reserva legal
Resultados transitados
Distribuigdes
Resultado do exercicio

Saldos a 31 de Dezembro de 2021

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Navegator — SGFTC, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2021 e 2020

Navwegator - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagiio de Créditos, S.A.

Demons tragio das Alteragdes no Capital Proprio
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2021 ¢ 2020

(Valores expressos em Euros)

Total do Outros
Capital Reservas Outras Resultad instr Resultado
Proprio Capital legais reservas transitados de capital do exercicio
8,570,785 7,500,000 556,823 (236,691) 773,149 (22,496)
- . w (22,496) - 22,496
(304,076) - - - - (304,076)
8,266,710 7,500,000 556,823 (259,187) 773,149 (304,076)
- - - (304,076) - 304,076
(220,628) - - - - (220,628)
8,046,082 7,500,000 556,823 (563,263) 773,149 (220,628)
O GONSELHO DEADMIN]STRA(;A{)»
L4
C\t 2 j ™~ \_

Nazlia Guechs Colaco

Natalia Guedes Colago

tarina Ribeiro
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Rui Paulo enezes Carvalho
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Navegator - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacio de Créditos, S.A.

Demonstracdo do rendimento integral
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2021 e 2020

Outro rendimento integral do exercicio

Resultado do exercicio

Total do rendimento integral do exercicio

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Mailia Gueds Glacn

(Valores expressos em Euros)

2021 2020
(220,628) (304,076)
(220,628) (304,076)

oco \3—!0 DE ADMTN]STRACAKA;
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Natélia Guedes Colago

Catarina Ribeiro
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Rui Pau]&{enezcs Carvalho
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Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizacdo de Créditos, S.A.

Notas as Demonstrac¢des Financeiras
31 de Dezembro de 2021 e 2020

Politicas Contabilisticas

1.1 Bases de apresentacio

A Navegator - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagio de Créditos, S.A. (*Navegator —

S.G.F.T.C, S.A.”, a “Sociedade”) foi constituida em Portugal em 16 de Agosto de 2002, tendo
iniciado a sua actividade em 2 de Dezembro de 2002.

A Sociedade tem por objecto a administragdo de fundos de titularizagdo de créditos, por conta dos
detentores das unidades de titularizagio.

Em 31 de Dezembro de 2021, os fundos de titularizagdo de créditos geridos pela Sociedade sdo
analisados como segue:

Nome Data de Constituicio
Fundo de Titularizagdo de Créditos Hipototta n° 4, FTC 9 de Dezembro de 2005
Fundo de Titularizagdo de Créditos Hipototta n° 5, FTC 22 de Margo de 2007
Fundo de Titularizag@o de Créditos Servimédia 20 de Dezembro de 2001
Fundo de Titulariza¢do de Créditos Fundo Magellan Trés, FTC 30 de Junho de 2005
Fundo de Titularizagdo de Créditos Fundo Magellan Quatro, FTC 13 de Julho de 2006

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de julho de 2002, na sua transposi¢do para a legislagdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.°
35/2005, de 17 de fevereiro e do Regulamento n.° 11/2005 da CMVM, as demonstragdes financeiras
da Sociedade devem ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(‘IFRS’) conforme endossadas pela Unido Europeia (‘UE’). As IFRS incluem os standards emitidos
pelo International Accounting Standards Board (‘IASB’), bem como as interpretacdes emitidas pelo

Internacional Financial Reporting Interpretations Committee (‘IFRIC’) e pelos respetivos oOrgdos
antecessores.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC), e pelos respectivos 6rgdos antecessores.
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As demonstragdes financeiras da Sociedade, agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31
de Dezembro de 2021 e foram preparadas de acordo com as IFRS em vigor tal como adoptados na
Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2021.

As demonstragoes financeiras estdo expressas em euros e foram preparadas de acordo com o principio
da continuidade das operagdes e do acréscimo.

A Sociedade adotou as IFRS e interpretagdes de aplicagdio obrigatoria para os periodos que se
iniciaram em ou apds 1 de janeiro de 2021. As politicas contabilisticas sdo consistentes com as
utilizadas na preparagdo das demonstrag¢des financeiras do periodo anterior.

A preparagdo de demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administragdo da Sociedade efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a
aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos.
Alteragdes em tais pressupostos ou diferengas destes face a realidade poderdo ter impacto sobre as
actuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de julgamento ou
complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparag¢do das
demonstrac¢des financeiras, encontram-se analisadas na nota 1.11.

Estas demonstra¢Ses financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragdo em 31 de
Maio de 2022.

1.2. Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro € classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma
obrigacdo contratual da sua liquidagdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo
financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos
activos de uma entidade apos a dedugdo de todos os seus passivos.

Os custos de transacgdo directamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados
por contrapartida do capital proprio como uma dedugdo ao valor da emissdo. Os valores pagos e
recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos
dos custos de transacgdo.

As distribui¢es efectuadas por conta de instrumentos de capital sio deduzidas ao capital proprio
como dividendos quando declaradas.

As prestagdes acessorias de capital sdo classificadas como capital quando o reembolso ocorre apenas

por op¢do da Sociedade e os dividendos sejam pagos pela Sociedade numa base discriciondria, caso
contrario sdo classificados com passivo financeiro.

1.3 Instrumentos financeiros
(i) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

1) Activos Financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sio classificados dentro de uma das
seguintes categorias:
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- “Ativos financeiros ao custo amortizado™;
- “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”; ou,
- “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados™.

A classificagdo € efetuada tendo em consideragdo os seguintes aspetos:
- 0 modelo de negécio da Sociedade para a gestdo do ativo financeiro; e,
- as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro.

Um ativo financeiro € classificado na categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” se cumprir
cumulativamente as seguintes condigdes:

- 0 ativo financeiro ¢ detido num modelo de negocio cujo objetivo principal ¢ a detengdo de ativos para
recolha dos seus fluxos de caixa contratuais; e,

- os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e juro do montante em divida (SPPI).

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor acrescido
dos custos de transagdo e, subsequentemente, sdo mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente,
estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, a0 apuramento de perdas por imparidade para
perdas de crédito esperadas.

2) Passivos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial, os passivos financeiros sdo classificados numa das
seguintes categorias:

- “Passivos financeiros ao custo amortizado™;

- “Passivos financeiros ao justo valor através de resultados™.

Os outros passivos financeiros séo todos os passivos financeiros que ndio se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui os
empreéstimos obtidos.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo
amortizado. Os custos de transacgio associados fazem parte da taxa de juro efectiva. Os juros
reconhecidos pelo método da taxa de juro efectiva sdo reconhecidos em margem financeira.

1.4. Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:

- quando sdo obtidos 4 medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é
efectuado no periodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestagdo de servigos o seu reconhecimento ¢ efectuado quando o referido
servigo esta concluido.

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes quando sio uma parte integrante da taxa de juro
efectiva de um instrumento financeiro séo registados na margem financeira.
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1.5. Activos Intangiveis

Software
Os custos incorridos com a aquisigdo de soffware sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais
suportadas pela Sociedade necessarias a sua implementagdo. Estes custos sdo amortizados de forma

linear ao longo da vida Util esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manuten¢do de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando
incorridos.

Encargos com projectos de investigacdo e desenvolvimento

A Sociedade ndo procede a capitalizagdo de despesas de investigagdo e desenvolvimento. Todos os
encargos sdo registados como custos de exercicio em que ocorrem.

1.6. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
referentes a caixa e a disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

1.7. Beneficios a empregados

Plano de Contribuicdo Definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, a Sociedade passou a ter um plano de contribuigdo definida. O
instrumento utilizado pela Sociedade ¢ um seguro contratado a uma companhia de seguros. Desta
forma, a Sociedade passou a efectuar contribuigdes mensais fixas e calculadas com base numa
remuneragdo anual de cada colaborador, liquida de qualquer remuneragdo variavel.

Remuneracdo variavel paga aos colaboradores

Compete ao Deutsche Bank AG fixar os respectivos critérios de alocagdo da remuneragéo varidvel a
cada colaborador. Este valor é registado por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem
respeito.

1.8. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais proprios.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do

periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data
de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.
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Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre
as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas i data de balango em cada
jurisdi¢do e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos, quando é provavel a existéncia de lucros
tributéveis futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo
prejuizos fiscais reportaveis).

A Sociedade procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensagéo dos activos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executdvel de compensar
activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade
fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar
passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar os
passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou activos por impostos
diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

1.9. Provisdes

Sé&o reconhecidas provisdes quando a Sociedade (i) tem uma obrigagio presente (legal ou decorrente
de préiticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas
responsabilidades); (ii) seja provéavel que o seu pagamento venha a ser exigido; e, (iii) quando possa
ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagfo.

A mensuragdo das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita & melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das agdes em curso e considerando os
riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, as
provisdes correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que
considera o risco associado a obrigacio.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa,
sendo revertidas por resultados na proporgdo dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisbes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagdes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

1.10. Relato por segmentos

Um segmento de negocio ¢ uma componente identificavel da Sociedade, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, e que esteja sujeito a
riscos e beneficios que sejam diferenciaveis dos restantes segmentos de negécio.

Um segmento operacional é um componente identificavel da Sociedade, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, dentro de um
ambiente econdémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de
outros, que operem em ambientes econdmicos diferentes.

De acordo com a IFRS 8, paragrafo 2 alinea a), a Sociedade est4 dispensada de apresentar o relato por
segmentos, pelo facto de esta ndo apresentar titulos de capital préprio ou de divida que sejam
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negociados publicamente ou pelo facto de ndo se encontrar no processo de emissdo de titulos de
capital proprio ou de divida em mercados piblicos de titulos.

1.11. Estimativas contabilisticas na aplicac¢iio das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagfio dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas como segue, no
sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplica¢do afecta os resultados reportados da
Sociedade e a sua divulgagéo.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adoptado pelo Conselho de Administragdo, os resultados
reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O
Conselho de Administracdo considera que os critérios adoptados s3o apropriados e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posig¢do financeira da Sociedade e das
suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida s@o apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragGes financeiras e ndo tém inten¢do de sugerir que outras alternativas ou
estimativas sdo mais apropriadas.

Impostos sobre os lucros

A Sociedade encontra-se sujeita ao regime fiscal consignado no Coédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (“CIRC”).

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais encontram-se sujeitas a revisdo e
correc¢do por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. Assim, poderdo vir a
ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de imposto devido essencialmente a diferentes interpretacdes
da legislagdo fiscal. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade, de que ndo
havera correcgdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

1.12. Normas contabilisticas recentemente emitidas

Durante o exercicio de 2021, a Sociedade adotou as seguintes alteragdes s normas que se tornaram
efetivas a 1 de janeiro de 2021:

IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7

Estando o processo de reforma das taxas de juro de referéncia (“IBOR reform™) ainda em curso nos
diferentes mercados financeiros, as alteragdes as normas introduzidas pelo IASB, nesta segunda fase,
tratam de questdes que surgem na contabilizagio dos instrumentos financeiros indexados a estas taxas
devido a substitui¢do de uma taxa de juro de referéncia por outra alternativa, e preveem a aplicagio de
isengdes como:

a) Alteragdes na designacdo e documentagdo de cobertura;

b) Reciclagem de valores acumulados na reserva de cobertura de fluxos de caixa;
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¢) Avaliagdo retrospetiva da eficdcia de uma relagio de cobertura no &mbito da IAS 39;
d) Alteragdes nas relagdes de cobertura para grupos de instrumentos;

e) presungdo de que uma taxa de referéncia alternativa designada como uma componente de
riscondo especificada contratualmente, é identificivel separadamente e qualifica como um
risco coberto;

f) Atualizar a taxa de juro efetiva, sem reconhecer ganhos ou perdas, para os
instrumentosfinanceiros mensurados ao custo amortizado com variagdes nos fluxos de caixa
contratuais em consequéncia da reforma das taxas de juro de referéncias, situagiio que também
se aplica aos passivos de locagdo que se encontram indexados a uma taxa de juro de
referéncia.

Estas normas e interpretagdes ndo foram adotadas antecipadamente pela Sociedade.
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2 Rendimentos de servigos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

Comissdes de gestdo:

Fundo de Titularizagio de Créditos Hipototta n° 4, FTC
Fundo de Titularizagdo de Créditos Hipototta n° 5, FTC

Fundo de Titularizagdo de Créditos Servimédia

Fundo de Titulariza¢8o de Créditos Fundo Magellan Trés, FTC
Fundo de Titularizagio de Créditos Fundo Magellan Quatro, FTC

Navegator — SGFTC, S.A.
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2021 2020

Euros Euros
17,059 19,185
17,184 18,843
12,295 15,152
39441 43,730
29252 32471
115,231 129,381

A rubrica Rendimentos de servigos e comissdes de gestdo regista as comissdes pela prestagdo de
servigos de gestdo dos fundos acima referidos, conforme mencionado nas notas 1.4 e 9.

3 Outros resultados de exploragédo

Esta rubrica € analisada como se segue:

Qutros Proveitos de Exploracdo
Service Level Agreement - Tagus
Outros

Outros Custos de Exploragdo
Multas e outras penalidades legais

2021 2020
Euros Euros
110,000 110,000
110,000 110,000
25 -
25 -
109,975 110,000

A rubrica Service Level Agreement — Tagus regista o montante de Euros 110,000 (2020: Euros
110,000) relativo ao proveito anual que a Sociedade tem direito a receber da Tagus — STC, S.A.

decorrente dos servigos prestados.
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Esses servicos abrangem as actividades desenvolvidas pelos seus colaboradores, nomeadamente na
elaboragdo de reportes mensais, calculo de comissdes e juros, comunicagdes com clientes e outras
actividades administrativas de apoio a actividade regular da Tagus — STC, S.A.

Custos com pessoal

Esta rubrica € analisada como segue:

2021 2020

Euros Euros
Remuneragdes 115,326 127,524
Encargos sociais obrigatérios 22.867 25415
Encargos sociais facultativos 3,619 3,656
Outros encargos 3,098 6,111
144910 162,706

A rubrica Remuneragdes inclui o montante de Euros 13,935 (2020: Euros 11,186) relativo a bonus em
numerdario atribuido aos colaboradores, conforme referido na nota 11.

A mesma ribrica inclui também, o montante de Euros (-29) (2020: Euros 809) relativo a bénus em
numerario atribuido aos colaboradores (Recognition Awards), conforme referido na nota 11.Foi
constituida estimativa para 2021 no montante de 712 Euros e foi revertido o montante de estimativa
constituida relativa a anos anteriores e ndo aplicada no montante de 741 Euros.

Além das remuneragdes aos colaboradores estdo incluidas as remuneragdes ao Conselho Fiscal no
montante de Euros 13.000 referente ao ano de 2021.

A rubrica Encargos sociais facultativos regista o montante de Euros 3,619 (2020: Euros 3,656)
referente & contribuigdo definida anual para complemento de reforma dos colaboradores em 2021, no
ambito do Plano de Contribuigio Definida, conforme descrito na nota 15.

A rubrica Outros encargos inclui o montante de Euros 3.098 (2020: Euros 6,11 1) referente a seguros
diversos.

O nimero médio de colaboradores ao servigo da Sociedade, nos exercicios de 2021 e 2020,
distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2021 2020

Subdirectores 1 1
Assistente de Direc¢iio
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Gastos gerais administrativos

Esta rubrica é analisada como segue:

2021 2020

Euros Euros
Service Level Agreement - Deutsche Bank 109,656 109,656
QOutros servigos especializados 121,110 78,912
Publicagdes 0 160
Deslocagdes - -
Outros 70,159 16,834
300,925 205,562

A rubrica Service Level Agreement — Deutsche Bank regista o montante de Euros 109,656 (2020:
Euros 109,656 ), referente ao custo anual acrescido de IVA (Imposto sobre o valor acrescentado) pago
pela Sociedade ao Deutsche Bank AG — Sucursal em Portugal pelos servigos previstos no contrato que
resultam das actividades de suporte que este presta a Sociedade nas diversas areas, bem como pelo
aluguer do espaco fisico utilizado pela Sociedade na sede do Deutsche Bank AG — Sucursal em
Portugal.

A rubrica Outros servigos especializados inclui o montante de Euros 53.895 (2020: Euros 39.239)
relativo a custos com servigos de assisténcia juridica prestados por terceiros.

A referida rubrica inclui ainda o montante de Euros 12.920 (2020 Euros 14,319) respeitantes a
servigos de auditoria prestados a Sociedade.

A 31 de Dezembro de 2021, a rubrica Outros regista o montante de Euros 7,402 (2020: Euros 16,466)
relativo a taxas da CMVM.

Encontra-se também registada na rubrica Outros uma nova comissdo de manutengdo de conta
indexada ao saldo médio junto Deutsche Bank AG Sucursal em Portugal no montante de Euros
46,302.

Provisdes

Esta rubrica € analisada como segue:

2021 2020
Euros Euros
Provisdes para oulros riscos e encargos:
Dotag¢des do exercicio i 325,189
Reversdes do exercicio - (150,000)
175,189
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Impostos correntes
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Os saldos detalhados das ribricas de balango, em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 sdo os seguintes:

Activo
Imposto sobre o rendimento

Passivo

Imposto sobre o rendimento

Sobre rendimento de trabalho dependente
Imposto do selo

Contribuicdes para a seguranga social

Dez 2021 Dez 2020
Euros Euros

998 998

998 998

1,108 1,768

278 323
1,290 2,140

2,676 4231

A estimativa para impostos sobre os lucros ¢ calculada de acordo com os critérios fiscais vigentes a

data de balango.

A reconciliagdo da taxa de imposto € analisada como se segue:

Resultados antes de impostos

Imposto com base na taxa nominal
Derrama estadual

Custos ndo dedutiveis

Imposto diferido ndo reconhecido

Impostos correntes

21.0%
1.5%
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Euros Euros
(220,628) (304,076)
(46,332) (63,856)
46,332 63,856
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8 Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Esta rubrica € analisada como se segue:

Dez 2021 Dez 2020
Furos Euros

Depositos 8 Ordem 8,561,180 9,379,057

8,561,180 9,379,057

A rubrica Disponibilidades em outras institui¢des de crédito regista o montante de Euros 8,561,180
(2020: Euros 9,379,057) relativo a um deposito da Navegator — S.G.F.T.C., S.A. junto do Deutsche
Bank AG — Sucursal em Portugal.

9  Qutros activos

Esta rubrica € analisada como se segue:

Dez 2021 Dez 2020
Euros Euros
Proveitos a Receber:
Fundo de Titularizagdo de Créditos Hipototta n® 4, FTC - 49
Fundo de Titularizagdo de Créditos Hipototta n° 5, FTC 1,380 1,526
Fundo de Titularizag@o de Créditos Servimédia - -
Fundo de Titularizagdo de Créditos Fundo Magellan Trés, FTC 6,434 6,999
Fundo de Titularizagdo de Créditos Fundo Magellan Quatro, FTC 7,098 7.864
Devedores
Outros Proveitos a receber - SLA Tagus 110,000 220,000
Valores a regularizar com FTCs 41,478 56,560

166,391 292,998

A rubrica Proveitos a receber regista as comissdes de gestdo, a receber dos fundos de titularizagdo de
créditos geridos pela Sociedade, conforme referido nas notas 1.4 e 2.

Na rubrica Devedores estd contabilizado o valor anual (EUR 110,000) relativo ao Service Level
Agreement pelos servigos prestados 4 empresa do Grupo, Tagus FTC SA.

A rubrica Devedores inclui também o montante de EUR 41.478 a receber relativo a impostos

liquidados pela Navegator — S.G.F.T.C., S.A. por conta dos FTCs sob gestéo, sendo que este montante
é relativo a FTCs que ja liquidaram.
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10 Provisdes

Esta rubrica € analisada como se segue:
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Dez 2021 Dez 2020
Euros Euros
Saldo Inicial 325,189 150,000
Provisdes para outros riscos e encargos
Constituigdes - 325,189
Reversdes - (150,000)
325,189 325,189
11 Outros passivos
Esta rubrica € analisada como se segue:
Dez 2021 Dez 2020
Euros Euros

Custos a Pagar
Custos com pessoal 30,653 27,835
Advogados 13,530 13,530
Servicos Especializados - Auditoria 66,146 78,200
Consultadoria Fiscal 20,724 15,566
Service Level Agreement - Deutsche Bank 109,656 366,477
Credores 110,688 571,238
Outros encargos a pagar 3,225 4,076
354,622 1,076,923

A rubrica Custos a pagar — Custos com pessoal inclui o montante de Euros 14,033 (2020: Euros
11,186) de bonus atribuidos aos colaboradores relativo ao exercicio de 2021 que serdo pagos em 2022,

conforme referido na nota 4.

A mesma ribrica inclui também, inclui o montante de Euros 1,588 (2020: Euros 1,618) relativo a
bonus em numerario atribuido aos colaboradores ( Recognition Awards ),

A rubrica Servigos especializados — Auditoria inclui 0 montante de Euros 14,391 (2020: Euros 14,391)
respeitantes a servigos de auditoria externa prestados a Sociedade e o montante de Euros 51,755

(2020: Euros 51,755) relativos a auditoria interna.
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